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Summary (Polish Translation)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy Prospekt Emisyjny dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2021" o facznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR, ktdra dzieli sie na obligacje imienne o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu 2 lipca
2029 r. ("Data Zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 30 czerwca 2029 roku (wtgcznie). Obligacje
stanowig bezposrednie, niezabezpieczone, podporzagdkowane zobowigzania Emitenta, rownorzedne wobec
siebie (pari passu). Obligacje bedg emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane publicznie
w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Niemczech, Luksemburgu, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Butgarii, we
Wtoszech, na Stowacji, w Polsce, Rumunii, Stowenii, Chorwacji i Szwajcarii ("Panstwa Oferujace”).

Ostrzezenia.

Niniejsze podsumowanie nalezy czytac¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja o inwestycji w
Obligacje powinna by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym. Inwestorzy mogg utraci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do
sadu z roszczeniem zwigzanym z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym, skarzgcy inwestor moze by¢
zobowigzany na podstawie obowigzujgcych przepiséw panstwa cztonkowskiego, do poniesienia kosztéw
ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed wszczeciem postepowania. Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa
wytacznie na tych osobach, ktére przedstawity podsumowanie, tacznie z jego ttumaczeniem, ale wytgcznie w
przypadku, gdy wprowadza ono w btad, jest niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami
Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu, informacji kluczowych
majgcych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Miedzynarodowy numer
identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) to: LI0594513009.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEIl).

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-Stralle 68, Ksiestwo
Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta to: numer telefonu +423 376 44 88, e-mail:
office@greenfinance.at. Identyfikator osoby prawnej (LEl) Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt Emisyjny oraz, jezeli jest to inny
organ, wilasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein (Urzqd ds. Rynku
Finansowego Ksiestwa Liechtenstein) jako wtasciwy organ zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Adres i
inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel. +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li oraz faks +423 236 72 38

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony w dniu 7 czerwca 2021 r.


mailto:info@fma-li.li

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spotka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod
prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 (Urzad Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu) od 4 maja
2018r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spdtka celowa, ktdra powstata po to, aby zapewnié srodki finansowe spotkom z Grupy Green Finance
(w sktad ktorej wchodza: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green
Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH; "Spotki
z Grupy"). Emitent moze emitowac instrumenty dtuzne i udostepniac srodki z tego tytutu innym Spétkom z Grupy
(poprzez udzielanie pozyczek). Jedynymi istotnymi aktywami Emitenta bedg wptywy z emisji instrumentéw
dtuznych, ktére Emitent udostepni Spotkom z Grupy, by Spétki te mogty zrealizowac swoje cele korporacyjne.
Dziatalno$¢ Spétek z Grupy obejmuje dziatalno$¢ deweloperska, ustugi finansowe, finansowanie postepowan
sgdowych, posrednictwo ubezpieczeniowe, wynajmem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo
w zakresie systemow fotowoltaicznych i zawieranie umdw na kontrakting fotowoltaiczny (jest to model
biznesowy polegajacy na udostepnianiu przez wtasciciela powierzchni dachowej w celu zamontowania na niej
instalacji fotowoltaicznej. Energia elektryczna wytworzona przez instalacje fotowoltaiczng jest albo sprzedawana
klientowi kontraktingowemu albo wprowadzana do publicznej sieci energetycznej).

Gléwni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat zaktadowy Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi 50.000,00 EUR i
dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500 EUR kazda. Akcje s3 w petni optacone. Na dzier sporzadzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego witascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, ktéra jest
spotka akcyjng, utworzong, zorganizowang i istniejgcg pod prawem Ksiestwa Liechtensteinu zarejestrowang w
rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtensteinu pod numerem FL-0002.576.495-3 (Urzad Rejestrujgcy: Biuro
Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu). Green Finance Group AG ma siedzibe w FL-9490 Vaduz, First-Franz-
Josef-StraBe 68, w Ksiestwie Liechtenstein. Na dzied sporzadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego
wiekszosciowym akcjonariuszem Green Finance Group AG jest Christian Schauer.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzadzajgcym Emitenta jest Christian Schauer, ktory jest réwniez cztonkiem zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Biegtym rewidentem jest Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2019 r. zostato zbadane przez Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse
123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31
grudnia 2018 r. zostato zbadane przez ReviTrust Grant Thornton AG.

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Podstawowe informacje finansowe wynikaja ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych za lata
obrotowe koriczace sie odpowiednio 31 grudnia 2018 r. (niepetny rok obrotowy obejmujacy okres od 4 maja
2018 r. do 31 grudnia 2018 r.), 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r., zgodnie z przepisami ustawy Person
and Company Act of the Principality of Liechtenstein (PGR) oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci.



Bilans

Bilans (w EUR)

31 grudnia 2020 .

31 grudnia 2019r.

31 grudnia 2018 .

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Inwestycje (Aktywa 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
Finansowe)

B. Aktywa obrotowe

I. Naleznosci z tytutu dostaw | 182.780,00 91.390,00 41.800,00

i ustug

1. Salda bankowe, salda na 48.535,41 71.071,83 33.747,19
zyrach pocztowych, czeki i

gotéwka w kasie

C. Rozliczenia 56.710,44 217.875,27 7.407,49
miedzyokresowe czynne i

bierne

Razem aktywa obrotowe 288.025,85 380.337,10 82.954,68
oraz rozliczenia

miedzyokresowe czynne

Aktywa ogétem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Kapitat wtasny i

zobowigzania

A. Kapitat wtasny

I. Kapitat zaktadowy 50.000 50.000,00 50.000,00
subskrybowany

Il. Rezerwy prawne 459,00 165,00

Il. Zysk przeniesiony na 0 3.130,52

nastepne lata

IV. Zysk roczny za rok 11.287,58 5.880,53 3.295,52
obrotowy

Kapitat wtasny ogdtem 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Zobowigzania

B. Pasywa

Zobowiazania z tytutu 2.110,00 36.000,00 0

dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania z 0 2.772,00 0

tytutu VAT

Kredyty/pozyczki 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Rachunek rozliczeniowy 1.830,90 0 0

C. Rozliczenia

miedzyokresowe i przychody

przysztych okreséw

Przychody przysztych 0 61.796,07 0

okreséw

Przychody przysztych 5.547,60 2.760,00 2.662,20
okreséw 3 000 CHF

D. Rezerwy/Provisions 1.664,30 854,00 1.597,30
Zobowigzania ogdétem 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Pasywa ogoétem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68




(Zrédto: roczne sprawozdania finansowe Emitenta na dzieri 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31
grudnia 2020r.)

Rachunek zyskdw i strat 01/01/2020 - 01/01/2019 - 04/05/2018 -31/12/
31/12/2020 31/12/2019 2018

(w EUR)

Sprzedaz netto 0 0 0

Koszty ustug

Zysk brutto

Pozostate koszty operacyjne

Wydatki -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40

administracyjne/konsultacje

Wydatki na marketing 0 -38.772.20 0

Pozostate wydatki -5.632,37 -513.61 -419,71

Odsetki i podobne wydatki -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13

Réznice kursowe -145,96 0 0

Odsetki i podobne dochody 490.698,82 266.195,21 50.220,06

Wynik na zwyktej dziatalnosci 13.815,92 6.830,55 4.892,82

gospodarczej

Podatki -2.528,34 -950,02 -1.597,30

Zysk za rok obrotowy 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzier 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31
grudnia 2020r.)

Rachunek przeptywéw pienieznych | 01/01/2020 - 01/01/2019 - 04/052018-
(w EUR) 31/12/2020 31.12/2019 31/12/2018
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11.288 5.881 3.296
Zmiany w rezerwach 810 -743 1.597
Zmiana stanu naleznosci -91.390 -49.590 -41.800
Zmiany w kredytach -6.201.184 -4.959.000 -418.000
Zmiana stanu rozliczen 161.165 -210.468 -7.408
miedzyokresowych czynnych i

biernych

Zmiany w zobowigzaniach 6.164.500 5.189.351 443.400
Zmiana stanu rozliczen -59.008 61.894 2.662
miedzyokresowych i przychodéw

przysztych okreséw

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | -13.819 37.325 -16.253
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej

Kapitat -8.717,05 0 50.000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | -8.717,05 0 50.000
finansowej




ZMIANA STANU SRODKOW -22.536 37.325 33.747
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71.072 33.747 0
na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48.535 71.072 33.747
na dzien 31 grudnia
ZMIANA STANU SRODKOW -22.536 37.325 33.747
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW
(Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r. oraz 31
grudnia 2020r.)

Nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta, po okresie, ktérego dotyczg informacje
finansowe (od dnia 31 grudnia 2020 r., tj. daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego).

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Emitent, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG, Green Business Center Linz GmbH nie posiadajg
wieloletniej historii korporacyjnej lub doswiadczenia. Spotki te mogg nie osiggnac lub nie utrzymac
rentownosci. Spotki te nie moga doktadnie przewidzie¢ swoich przysztych wynikéw.

Kroétka historia dziatalnosci Emitenta, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business
Center Linz GmbH utrudnia kazdej z tych spétek ocene biezgcej dziatalnosci oraz perspektyw na przysztosé i moze
zwiekszad ryzyko inwestycji w Obligacje. Emitent zamierza sfinansowacd rozwdj dziatalnosci kazdej Spétki z Grupy
ze srodkow, ktore zostang pozyskane w wyniku zaciggnietego dtugu (m.in. w zwigzku z emisjg Obligacji). Emitent,
Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business Center Linz GmbH majg jedynie
ograniczone doswiadczenia w zakresie przyjetego modelu biznesowego i nie posiadajag udokumentowanych
osiggnie¢. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, a takze na aktywa netto, sytuacje finansowa i zyski
Emitenta.

Emitent nie jest sp6tkg operacyjna.

Jedynym celem Emitenta jest dziatanie w charakterze spotki celowej i emisja instrumentéw dtuznych (takich jak
Obligacje) oraz udostepnianie (poprzez pozyczki) wptywdw z tych emisji Spétkom z Grupy w celu umozliwienia
im realizacji celow korporacyjnych. Jako spétka zapewniajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolnosé
Emitenta do zaptaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzalezniona od zaptaty odsetek od pozyczek oraz sptaty
pozyczek udzielonych przez Emitenta Spotkom z Grupy. W zwigzku z powyzszym, Emitent, w tym jego zdolnos¢
do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji, jest narazony na wszystkie ryzyka, na ktdre sg narazone Spétki z Grupy.
Dziatalnos¢ Spétek z Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spotki z Grupy mogg by¢
zobowigzane, na mocy obowigzujgcych przepisow prawa do ubiegania sie o licencje, zezwolenia, upowaznienia,
koncesje i inne zgody udzielane przez organy panstwowe w zwigzku z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Uzyskanie niezbednych zezwoleri/zgdéd moze by¢ procesem ztozonym i czasochtonnym oraz moze wigzaé sie z
koniecznoscig podejmowania kosztownych przedsiewziec. Spétki z Grupy sg narazone na ryzyko nieuzyskania
takich licencji, zezwolen, upowaznien, koncesji i innych zgod.

Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majgcych wobec nich pierwszenstwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zgodzit na jakiekolwiek ograniczenia dotyczace jego zdolnosci do
zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub zgdania gwarancji o takiej samej randze lub majgcych wobec nich
pierwszenstwo. Emitent nie ma ograniczenn w zakresie emitowania dodatkowych instrumentéw finansowych.
Emitent moze réwniez w kazdej chwili zaciggaé kredyty/pozyczki. Zacigganie kredytow/pozyczek lub



finansowanie zadtuzenia przez Emitenta moze negatywnie wptynaé¢ na wartosé rynkowg Obligacji. Obligatariusze
sg rowniez narazeni na ryzyko zwigzane z zawartymi dotychczas lub w przysztosci przez Emitenta umowami o
finansowanie, ktére mogg zawiera¢ postanowienia korzystniejsze dla wierzycieli i kontrahentéw takich uméw o
finansowanie niz Warunki Emisji Obligacji. Takie postanowienia mogg miedzy innymi obejmowac krétsze terminy
lub korzystniejsze uprawnienia do wczesniejszego rozwigzania umow, wyzsze oprocentowanie lub podobne
postanowienia. Takie finansowanie moze mieé¢ negatywny wptyw na warto$¢ rynkowa Obligacji i zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji oraz moze zmniejszy¢ srodki, z ktérych
Obligacje majg by¢ wykupione. Zaciggniecie jakiegokolwiek dodatkowego kredytu/pozyczki lub uzyskanie
gwarancji moze znaczgco zwiekszyé prawdopodobieristwo odroczenia ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji i/lub
moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji
Emitenta. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 50.000,00 EUR. W przypadku udanej emisji Obligacji oraz w
przypadku pozyskania przez Emitenta dalszego kapitatu, bedzie mie¢ miejsce efekt diwigni finansowej
uzalezniony od wielkosci emisji.

Obligatariusze narazeni s3 na ryzyko czesciowego lub catkowitego niewywigzania sie Emitenta z obowigzku
zaptacenia odsetek i/lub wykupu Obligacji, w tym ryzyko catkowitej utraty zainwestowanych srodkéw (ryzyko
kredytowe).

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko niewywigzania sie przez Emitenta z zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub
wykupu Obligacji w zwigzku z pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej. Inwestycja w Obligacje nie jest
depozytem bankowym i nie jest objeta systemem ochrony depozytéw. Z uwagi na fakt, ze Obligacje s3
podporzadkowanymi instrumentami dtuznymi Emitenta, Obligatariusze jako pierwsi poniosg strate w przypadku
zmaterializowania sie ryzyka kredytowego. Zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia moze w znacznym stopniu
zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie ze zobowigzania do zaptaty odsetek lub kwoty
gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub zmniejszyé kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku
niewypfacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw.

Christian Schauer petni funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, Green
Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH.
Kazda decyzja podjeta przez Christiana Schauera w imieniu jednej ze Spotek z Grupy moze miec negatywny wptyw
na pozostate Spotki z Grupy (np. na Emitenta). Ponadto, Spotki z Grupy nie sg zobowigzane do zaciggania pozyczek
u Emitenta. Mogg one zwrécic sie do dowolnego kredytodawcy zewnetrznego z wnioskiem o finansowanie.

Zdolnos¢ Emitenta do zaptaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzalezniona od zaptaty odsetek od pozyczek oraz
sptaty pozyczek udzielonych przez Emitenta Spétkom z Grupy.

Negatywny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan z tytutu Obligacji beda miaty
opo6znienia lub brak sptaty pozyczek udzielonych ktorejkolwiek Spétce z Grupy. Jezeli kwoty sptaty pozyczek beda
nizsze od kwoty niezbednej do wykupu Obligacji oraz do zaptaty odsetek z tytutu Obligacji w Dacie Zapadalnosci
lub przed tym dniem, wéwczas Emitent moze nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan (w zakresie sptaty kapitatu
i odsetek) wynikajgcych z Obligacji.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje sg réwnymi (ranking pari passu), bezposrednimi, niezabezpieczonymi i podporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta.

e Obligacje s3 denominowane w Euro i zostang wyemitowane w nominatach 1,00 EUR kazda. Obligacje s3
zbywalne wytgcznie w minimalnej kwocie 1,00 EUR kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00
EUR powyzej tej kwoty. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 500,00 EUR.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN): LI0594513009



e Obligacje sg emitowane na okres 8 lat, poczagwszy od 1 lipca 2021 r. do 30 czerwca 2029 r. wigcznie, z
datg wykupu w dniu 2 lipca 2029 r. ("Data Zapadalnosci").

e Obligacje bedg oprocentowane od ich tgcznej kwoty gtéwnej (i) od dnia 1 lipca 2021 r. (z wytgczeniem)
do dnia 30 czerwca 2024 r. (wiacznie) wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 3,00 % w skali roku
oraz (ii) od dnia 1 lipca 2024 r. (wigcznie) do dnia 30 czerwca 2029 r. (wtgcznie) wedtug statej stopy
procentowej wynoszacej 8,00 % w skali roku.

e Obligatariusze bedg otrzymywac odsetki sktadane w wysokosci od 3,00 % do 8,00 % w skali roku od
niezaptaconych odsetek, ktére bedg rowniez ptatne w dacie wykupu/ sptaty kwoty nominalnej Obligacji
(kapitatu). W zwigzku z powyzszym, kwota rocznego przychodu z tytutu odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek sktadanych
odpowiada stopie procentowej wtasciwej dla kwoty nominalnej.

e Zaptata odsetek ma miejsce w formie ,bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie Zapadalnosci Obligacji
lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji bedzie wczesniejszy w zwigzku ze zdarzeniami uprawniajgcym
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostang odkupione przez Emitenta
przed uptywem terminu wykupu - w momencie sptaty kwoty nominalnej Obligacji.

Gdzie bedq notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o notowanie Obligacji na rynku regulowanym (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE), na wielostronnej platformie obrotu ("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy
2014/65/UE), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23 Dyrektywy 2014/65/UE) ani w zadnym
innym systemie obrotu.

Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzadkowane w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnosé na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji s3 podporzagdkowane.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s bezposrednie, niezabezpieczone, podporzgdkowane i plasuja sie (i)
nizszej niz wszystkie obecne lub przyszte niepodporzagdkowanych instrumenty finansowe lub inne zobowigzania
Emitenta; (ii) s3 rownorzedne wobec siebie i co najmniej rownorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami Emitenta, ktére plasujg
sie, lub sg ,wyrazone jako plasujgce sie”, nizszej niz wszystkie niepodporzagdkowane instrumenty finansowe lub
zobowigzania Emitenta. W przypadku likwidacji lub niewyptacalnosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania,
ktéore ma na celu zapobiezenie niewyptacalnosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s3
podporzadkowane roszczeniom wszystkich posiadaczy zobowigzan niepodporzadkowanych. A zatem w kazdym
takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligacji nie bedg dokonywane do czasu, az wszystkie roszczenia wobec
Emitenta z tytutu zobowigzan, ktére majg range nadrzedng w stosunku do jego zobowigzan z tytutu Obligacji
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji lub z uwagi na obowigzujace prawo nie zostang w petni zaspokojone.
Obligatariusze oswiadczajg, ze wszczecie postepowania upadtosciowego wobec Emitenta w zwigzku z jego
zobowigzaniami wynikajgcymi z Obligacji nie musi by¢ wszczete. Obligacje nie sg brane pod uwage przy ustalaniu,
czy zobowigzania Emitenta przekraczajg jego aktywa (nadmierne zadtuzenie (Uberschuldung) w rozumieniu art.
67 (3) austriackiego Prawa Upadtosciowego (Insolvenzordnung) lub w rozumieniu podobnego przepisu
jakiejkolwiek ustawy w Ksiestwie Lichtensteinu). Obligatariusze nie majg prawa zadac¢ od Emitenta ptatnosci z
tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami tak dtugo, jak kapitat wtasny Emitenta jest ujemny lub moze byc¢
ujemny z powodu jakichkolwiek ptatnosci, ktéra ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligaciji (tak,
ze suma zobowigzan Emitenta przekracza wartosc¢ jego aktywdw).

Inwestorzy narazeni s3 na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z definicjq w
art. 4 ust. 1 pkt 21 Rozporzadzenia UE 2014/65) ani na wielostronnej platformie obrotu (zgodnie z definicjg w art.
4 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani na zorganizowanej platformie obrotu (zgodnie z definicjg w art.
4 ust. 1 pkt 23 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani w zadnym innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnos¢ i



zbywalnos$é Obligacji moze by¢ ograniczona, a inwestorzy sg narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji
lub ryzyko zbycia Obligacji wytgcznie na gorszych warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od ceny pozadane;.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére moga nie by¢ odpowiednia inwestycja dla kazdego
inwestora.

Zobowigzania z tytutu Obligacji s3 podporzadkowane, a ich sptata jest dokonywana wytgcznie w Dacie
Zapadalnosci lub przypadku spetnienia warunkdéw opisanych w Warunkach Emisji Obligacji. Potencjalnym
inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wzigé
pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka) kazdego
inwestora indywidualnie.

Obligatariusze nie maja mozliwosci wywierania wptywu na Emitenta.

Obligatariusze stajg sie wierzycielami Emitenta udzielajgc mu pozyczki. Obligacje nie dajg takich praw jak prawa
akcjonariusza, w szczegdlnosci nie dajg praw do uczestniczenia jako akcjonariusz lub gtosowania na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie majg w zwigzku z powyiszym wptywu na jakiekolwiek decyzje
Emitenta. Obligacje nie przyznajg praw akcjonariusza, w szczegdlnosSci prawa do uczestniczenia i gtosowania na
walnym zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie majg zatem wptywu na polityke gospodarcza i decyzje
korporacyjne Emitenta, w zwigzku z czym Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposéb sprzeczny z interesami
Obligatariuszy.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Obligacje beda oferowane publicznie wytgcznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach Oferujgcych w okresie od (prawdopodobnie) 9 czerwca 2021 r. do (prawdopodobnie) 7 czerwca 2022
r. Inwestorzy, ktérzy zamierzajg subskrybowac Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji bezposrednio
u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Proces
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktéra
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogg
elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obecnie nie przewiduje sie
sktadania zapisow na subskrypcje w formie papierowej. Obligacje objete subskrypcja sg ptatne w dniu 1 lipca
2021 roku ("Pierwsza Data Ptatnosci") lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzniejszym terminie —
w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci").

Dlaczego powstat ten Prospekt Emisyjny?

Oferta publiczna Obligacji jest sktadana w celu umozliwienia Emitentowi sfinansowania celéw korporacyjnych
Spoétek z Grupy. Wptywy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie okoto 23.750.000,00 EUR po
potraceniu prowizji i szacunkowych kosztéw zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta) zostang
udostepnione przez Emitenta Spétkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spétkami z Grupy umowy
pozyczek, ktore nie bedg zabezpieczone.


https://www.greenfinance-capital.com/bond21/

