POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (STRESZCZENIE)

Podsumowanie prospektu

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy Prospekt dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2022-2030"
o facznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR, ktdre sg imienne oraz oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu 2 lipca 2030
r. ("Data zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 30 czerwca 2030 r. (wiacznie). Obligacje stanowia
bezposrednie, niezabezpieczone, podporzagdkowane zobowigzania Emitenta, rownorzedne wobec siebie (pari
passu). Obligacje bedg emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane publicznie w
Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej, Niemczech, we Wtoszech, Luksemburgu,
Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Szwajcarii ("Panstwa objete Ofert3”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czytac jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. Inwestorzy mogg utracic¢
catos¢ lub czes$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujacych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialno$¢ cywilna spoczywa wytacznie na tych osobach, ktére przedstawity streszczenie, tacznie z jego
ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub
niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czeSciami Prospektu, informacji kluczowych majgcych pomadc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2022-2030. Miedzynarodowy
numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN): LI1193740761.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w Vaduz FL-9490, Fiirst-Franz-Josef-StraRe 68, w Ksiestwie
Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta: nr tel. +423 376 44 88, e-mail: office@greenfinance-
capital.com. Identyfikator osoby prawnej (LEl) Emitenta: 52990003C6FKCKSZS240.

Toisamos¢ i dane kontaktowe wfasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wiasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie
(EU) 2017/1129). Adres oraz dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz w Ksiestwie Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-
li.li oraz nr faksu: +423 236 73 74.

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 1 czerwca 2022 r.
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Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajaca pod
prawem Ksigstwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro
Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein (,,Rejestr handlowy”) pod numerem rejestracyjnym FL-0002.581.256-8
od 4 maja 2018r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spdtka celowg, utworzong w celu emisji instrumentéw dtuznych, ktére bedg oferowane i plasowane
u inwestoréw. Wptywy uzyskane z tego tytutu beda udostepniane w drodze pozyczek spétkom z Grupy Green
Finance ("Grupa Green Finance", w sktad ktérej wchodzg przede wszystkim: Green Finance Group AG, Green
Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH (uprzednio: Green Finance GmbH), LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets
AT GmbH i Zenith GmbH; "Spétki z Grupy"). Srodki uzyskane z takich emisji, ofert i plasowan, ktére zostana
udostepnione Spétkom z Grupy w formie pozyczek ("Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcy"), zostang wykorzystane
przez Spoétki z Grupy — Pozyczkobiorcéw w celu realizacji przez te spétki celdw korporacyjnych, takich jak:
dziatalnos¢ deweloperska, ustugi finansowe, finansowanie sporow sgdowych, posrednictwo ubezpieczeniowe,
wynajem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo w zakresie systeméw fotowoltaicznych i
zawieranie umoéw na fotowoltaike. To model biznesowy polegajagcy na tym, ze wtasciciel udostepnia swojg
powierzchnie (zwykle na dachu) w celu zamontowania na niej instalacji fotowoltaicznej. Prad wytworzony przez
instalacje fotowoltaiczng jest sprzedawany wtascicielowi albo wprowadzany do sieci energetycznej w trakcie
trwania umowy na fotowoltaike.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta zarejestrowany w Rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein wynosi 50.000,00 EUR i
dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego Prospektu wtascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, spotka akcyjna,
utworzona, zorganizowana i istniejagca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein zarejestrowana w Rejestrze
handlowym pod numerem FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG ma siedzibe w Vaduz FL-9490, First-
Franz-Josef-Stralle 68, w Ksiestwie Liechtenstein. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu wiekszosciowym
akcjonariuszem Green Finance Group AG jest Christian Schauer.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzadzajagcym Emitenta jest Christian Schauer, ktéry jest rdwniez cztonkiem zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Biegtym rewidentem Emitenta jest Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), z siedzibg w
Schaan FL-9494, Bahnhofstrasse 15, w Ksiestwie Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2019 r. zostato zbadane przez Deloitte (Liechtenstein)
AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123 w Ksiestwie Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdania finansowe
Emitenta za lata obrotowe, ktéry zakonczyty sie 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2020 r. byty zbadane przez
ReviTrust Grant Thornton AG.

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Podstawowe informacje finansowe wynikajg ze sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe kornczace
sie odpowiednio 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r., sporzgdzonych zgodnie z
przepisami Ustawy Person and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (PGR) oraz ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci. Ponizsze informacje pochodza odpowiednio z rocznego sprawozdania Emitenta za rok
obrotowy konczacy sie odpowiednio w dniu 31 grudnia 2019r., 31 grudnia 2020 ., oraz 31 grudnia 2021 r. Nalezy



mie¢ na uwadze, ze Deloitte (Liechtenstein) AG stosuje inng terminologie w ttumaczeniu sprawozdan

finansowych.

Bilans (in EUR)

31/12/2021

31/12/2020

31/12/2019

Assets

A. Aktywa trwate

I. Aktywa finansowe

27.637.522,02

11.578.184,09

5.377.000,00

B. Aktywa obrotowe

czynne rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw i rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw)*

(288.025,85)*

I. Naleznosci 91.390,00 182.780,00 91.390,00
Il. Depozyt w bankach/ Depozyt 425.173,33 48.535,41 71.071,83
bankowy/Srodki pieniezne

C. Czynne rozliczenia 11.764,36 56.710,44 217.875,27
miedzyokresowe przychoddw i

rozliczenia miedzyokresowe

kosztow*

Aktywa obrotowe razem (oraz 516.563,33 231.315,41* 380.337,10

Aktywa razem

28.165.849,71

11.866.209,94

5.757.337,10

Pasywa / Kapitat wtasny i
zobowigzania

A. Kapitat

I. Kapitat akcyjny 50.000,00 50.000,00 50.000,00
Il. Rezerwy ustawowe 1.023,00 459,00 165,00

1. Zysk (strata) z lat ubiegtych / 0 0 3.130,52
(brought forward)

IV. Roczny zysk (+zysk/-strata) 9.651,41 11.287,58 5.880,53
Kapitat razem 60.674,41 61.746,58 59.176,05
Zobowigzania

B. Rezerwy na podatki 1.737,20 1.664,30 854,00

C. Zobowigzania

Zobowigzania wobec oséb trzecich | 0 2.110,00 36.000
Zobowigzania z tytutu podatku VAT | 2.587,20 0 2.772,00

Pozyczki od osdb trzecich

28.093.805,82

11.793.310,56

5.593.978,98

w CHF

Rachunek rozliczeniowy 96,38 1.830,90 0
Odroczone

Bierne rozliczenia miedzyokresowe | 0 0 61,796.07
Bierne rozliczenia miedzyokresowe | 6.948,70 5.547,60 2.760,00




Zobowigzania razem 28.105.175,30 11.804.463,36 5.698.161,05

Pasywa razem 28.165.849,71 11.866.209,94 5.757.337,10

* W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 r. kwota w pozycji " Czynne
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw " (56 710,44 EUR) zostata dodana
do kwoty w pozycji "Aktywa obrotowe razem" w odniesieniu do roku obrotowego koriczacego sie w dniu 31
grudnia 2020 r. W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r. kwota w
pozycji "Aktywa obrotowe razem" nie obejmuje kwoty w pozycji "Czynne rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw” za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 r.

Rachunek zyskow I strat 01/01/2021 - 01/01/2020 - 01/01/2019 -
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

(in EUR)

Zysk brutto 0 0 0

1. Pozostate koszty operacyjne

a. Koszty administracyjne -65.266,57 -33.570,27 -13.886,79

b. Koszty marketingowe -36.187,20 0 -38.772,00

c. Pozostate koszty -4,587,21 -5.632,37 -513,61

2. Réznice kursowe

a. Odsetki | optaty bankowe -796.554,63 -437.534,30 -206.192,26

b. Niezrealizowane straty z tytutu -2,05 -145,96 0

transakcji wymiany walut

3. Przychody finansowe

a. Odsetki od pozyczek 914.047,93 490.698,82 266.195,21

b. Niezrealizowane zyski z tytutu 12,19 0 0

transakcji wymiany walut

Zysk z dziatalnosci 11.462,46 13.815,92 6.830,55

Podatki -1.811,05 -2.528,34 -950,02

Zysk za rok obrotowy 9.651,41 11.287,58 5.880,53

Rachunek przeptywow 01/01/2021 - 01/01/2020 - 01/01/2019 -

pienigznych 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

(in EUR)

Zysk / (strata) za rok 9.651 11.288 5.881

obrotowy

Zmiany stanu rezerw 73 810 -743

Zmiany stanu naleznosci 91.390 -91.390 -49.590

Zmiany stanu pozyczek -16.059,338 -6,201.184 -4.959.000

Zmiana stanu czynnych 44,946 161.165 -210.468

rozliczen miedzyokresowych




kosztow i kosztéw przysztych
okresow

Zmiana stanu zobowigzan 16.299.238 6.164.500 5.189.351

Zmiana stanu biernych 1.401 -59.008 61.894
rozliczen miedzyokresowych
kosztéw i przychodow
przysztych okresow

Przeplywy pieniezne z 387.361 -13.819 37.325
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow 0 0 0
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Kapitat wptaty/ capital -10.724 -8.717,05 0
payment

Przeptywy srodkow -10.724 -8.717,05 0
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

ZMIANA STANU SRODKOW 376.638 -22.536 37.325
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

Srodki pieniezne i ich 48.535 71.072 33.747
ekwiwalenty na dzien 1
stycznia

Srodki pieniezne i ich 425.173 48.535 71.072
ekwiwalenty na dzien 31
grudnia

ZMIANA STANU SRODKOW 376.638 -22.536 37.325
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Ryzyka zwigzane z Emitentem
Emitent nie jest spotka operacyjna.

Emitent, dziatajgcy jako spotka celowa, zostat utworzony w celu emisji instrumentéw dtuznych oraz
udostepniania (w formie pozyczek) wptywow z tych emisji Spotkom z Grupy - Pozyczkobiorcom w celu
umozliwienia tym spoétkom realizacji celéw korporacyjnych. Emitent nie prowadzi innej dziatalnosci. Nalezyte
wypetnianie przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spdtek z Grupy -
Pozyczkobiorcow, poniewaz ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywow
pienieznych generowanych przez Spoétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw. Emitent nie bedzie miat zadnego wptywu na
zarzadzanie tymi spotkami (corporate governance) ani jakiekolwiek decyzje podejmowane przez te spotki.
Inwestorzy nabywajacy Obligacje ("Obligatariusze”) nie majg i nie bedg mieli tytutu prawnego do egzekwowania
sptaty pozyczek ani nie beda mieli bezposredniego regresu do Spétek z Grupy - Pozyczkobiorcow w zwigzku z
jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta Spotkom z Grupy. Wobec powyzszego Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie o zaptate zalegtych kwot wobec jakiejkolwiek Spotki z Grupy



—Pozyczkobiorcy nalezgcej do Spétki z Grupy Green Finance. Ponadto, Obligatariusze i (inni) wierzyciele Emitenta
nie beda mogli sktada¢ wnioskdw lub zgtasza¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zapfate odsetek, w
postepowaniu upadtosciowym, jesli jakakolwiek Spdétka z Grupy - Pozyczkobiorca bedzie musiata ztozy¢ wniosek
o ogtoszenie upadtosci.

Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majgcych wobec nich pierwszenstwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zgodzit na jakiekolwiek ograniczenia dotyczace jego zdolnosci do
zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub zgdania gwarancji o takiej samej randze lub majgcych wobec nich
pierwszenstwo. Emitent nie ma ograniczen w zakresie emitowania dodatkowych instrumentéw finansowych.
Emitent moze rdéwniez w kazdej chwili zaciggaé kredyty/pozyczki. Zacigganie kredytéw/pozyczek lub
finansowanie zadtuzenia przez Emitenta moze negatywnie wptyngc¢ na wartosc rynkowgq Obligacji. Obligatariusze
sg rowniez narazeni na ryzyko zwigzane z zawartymi dotychczas lub w przysztosci przez Emitenta umowami o
finansowanie, ktére mogg zawiera¢ postanowienia korzystniejsze dla wierzycieli i kontrahentédw takich uméw o
finansowanie niz Warunki Emisji Obligacji. Takie postanowienia moga miedzy innymi obejmowac krétsze terminy
lub korzystniejsze uprawnienia do wczesniejszego rozwigzania umow, wyzsze oprocentowanie lub podobne
postanowienia. Takie finansowanie moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ rynkowa Obligacji i zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz moze zmniejszy¢ srodki, z ktérych
Obligacje maja by¢ wykupione. Zaciggniecie jakiegokolwiek dodatkowego kredytu/pozyczki lub uzyskanie
gwarancji moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji i/lub
moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji
Emitenta. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 50.000,00 EUR. W przypadku pozyskania przez Emitenta dalszego
kapitatu lub udanej Oferty i plasowania Obligacji (w zaleznosci od wielkosci emisji plasowanych Obligacji) wystgpi
znaczacy efekt dzwigni finansowe;j.

Poleganie na kluczowym personelu.

Christian Schauer petni funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG i w kilku innych spétkach
zaleznych od Green Finance Group AG. Sukces Grupy Green Finance zalezy od decyzji podejmowanych przez
Christiana Schauera w zakresie np. strategii, naktadow kapitatowych itd. Ponadto, Spotki z Grupy nie s3
zobowigzane do zaciggania pozyczek od Emitenta (o udzielenie pozyczki mogg zwréci¢ sie do dowolnego
pozyczkodawcy). Kazda decyzja podjeta przez Christiana Schauera w imieniu jednej ze Spétek z Grupy moze mieé
negatywny wptyw na pozostate Spotki z Grupy.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowa Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na wszystkie ryzyka, na
ktdre narazone sg Spotki z Grupy — Pozyczkobiorcy.

Jako spoétka zapewniajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze swoich
zobowigzan z tytutu Obligacji oraz do dokonywania odpowiednich ptatnosci w zakresie odsetek i sptaty Kapitatu
jest i bedzie uzalezniona od tego, czy Emitent bedzie otrzymywat odsetki od niezabezpieczonych pozyczek oraz
od sptaty niezabezpieczonych pozyczek przez Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw, ktérym Emitent udzieli lub juz
udzielit niezabezpieczonych pozyczek. Niewykonanie zobowigzan przez ktérgkolwiek Spotke z Grupy -
Pozyczkobiorce bedzie miato niekorzystny wptyw na Emitenta. Jezeli kwota sptaconych pozyczek bedzie nizsza
od kwoty niezbednej do wykupu Obligacji i zaptaty odsetek od Obligacji w Dniu Zapadalnosci lub przed tym dniem
lub w jakimkolwiek innym dniu wykupu (w przypadku rozwigzania umowy), wéwczas Emitent moze nie wywigzac
sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. W zwigzku z powyzszym, Emitent i jego zdolnos¢ do ptatnosci
z tytutu Obligacji beda podlegac wszystkim ryzykom, na ktére narazona jest kazda Spdtka z Grupy. Dziatalnosc
Spoétek z Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spotki z Grupy mogg by¢ rowniez
zobowigzane, na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa, do ubiegania sie o licencje, zezwolenia, upowaznienia,
koncesje i inne zgody w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig. Uzyskanie niezbednych zezwolen moze by¢
procesem ztozonym i czasochtonnym oraz moze wigzac¢ sie z koniecznoscia podejmowania kosztownych
przedsiewzieé. Spétki z Grupy sg narazone na ryzyko nieuzyskania koniecznych licencji, zezwolen, upowaznien,
koncesji i innych zgdd w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig. ImmoWerte GmbH (uprzednio: Green Finance
GmbH) i LVA24 Prozessfinanzierung GmbH sg zaangazowane w znaczgcym zakresie w procesy sgdowe, ktorych



przegrana moze mieé istotny negatywny wptyw na kazda z nich. Spétki z Grupy, ktére dziatajg na rynku
nieruchomosci, sg narazone na ryzyko znacznego spadku wartosci posiadanych aktywdéw w wyniku pogorszenia
koniunktury lub ogdlnego zatamania na rynku nieruchomosci. Powyzsze Spétki sa takze narazone na ryzyko,
polegajagce na tym, ze nie bedg w stanie pozyskaé¢ najemcow i/lub nabywcéw nieruchomosci. Zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2020 r. zobowigzania ImmoWerte GmbH
(uprzednio: Green Finance GmbH) Green Finance GmbH wynoszg 16.632.718,13 EUR. LVA24 Prozessfinanzierung
GmbH $wiadczaca ustugi w zakresie finansowania postepowan sagdowych jest narazona na ryzyko zwigzane z tym,
Ze wiarygodna prognoza wyniku postepowan sgdowych jest niemozliwa, a w zwigzku z tym niemozliwe jest
udzielenie jakichkolwiek gwarancji co do wyniku postepowan sagdowych. Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2020 r. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH wykazata ujemny kapitat wtasny w
wysokosci 1.141. 251,35 EUR.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtéwne cechy Obligacji?

e Obligacie o Miedzynarodowym Numerze Identyfikacyjnym Papieréw Wartosciowych (ISIN)
LI1193740761 stanowig bezposrednie, niezabezpieczone i podporzgdkowane zobowigzania Emitenta
réwne wobec siebie ( pari passu).

e Obligacje s3 denominowane w Euro i bedg emitowane w nominatach 1,00 EUR kazda. Obligacje sg
zbywalne wytgcznie w minimalnej kwocie nominalnej 1,00 EUR kazda lub w kwocie stanowigcej
wielokrotnosé¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 500,00 EUR.

e Obligacje s3 emitowane na 8-letni okres, od 1 lipca 2022 r. wtacznie do 30 czerwca 2030 r. wigcznie, z
datg wykupu w dniu 2 lipca 2030 r. ("Data Zapadalnosci").

e Obligacje bedg oprocentowane od ich facznej wartosci nominalnej (i) od dnia 1 lipca 2022 r. (wtacznie)
do dnia 30 czerwca 2026 r. (wtgcznie) wedtug stopy procentowej wynoszacej 3,00 % w skali roku oraz
(i) oraz od dnia 1 lipca 2026 r. (wiacznie) do dnia 30 czerwca 2030 r. (wtgcznie) wedtug statej stopy
procentowej wynoszgcej 8,00 % w skali roku.

e  (Odsetki od Obligacji nie bedg wyptacane do dnia wykupu Obligacji. Emitent zaptaci odsetki ztozone w
wysokosci 3,00 % lub 8,00 % w skali roku (w zaleznosci od Okresu Odsetkowego) od naliczonych i
niezaptaconych odsetek. W zwigzku z powyzszym, kwota przystugujgcych odsetek jest obliczana na
koniec Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej subskrybowanych Obligacji. Okresem
Odsetkowym bedzie okres od Pierwszej Daty Waluty (zgodnie z definicjg w Czesci D) wtacznie lub od
odpowiedniej Dalszej Daty Waluty (zgodnie z definicjag w Czesci D) wiacznie do dnia 30 czerwca 2023
roku (wtacznie), a nastepnie od dnia 1 lipca kazdego roku (wtacznie) do dnia 30 czerwca kazdego roku
(wtacznie).

e Zaptata odsetek ma miejsce w Dacie Zapadalnosci Obligacji lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji
bedzie wczesniejszy w zwigzku ze zdarzeniami uprawniajgcym Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego
wykupu lub gdy Obligacje zostang odkupione przez Emitenta przed uptywem terminu wykupu - w
momencie sptaty kwoty nominalnej Obligacji.

Gdzie bedg notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o notowanie Obligacji ani na Rynku Regulowanym, na wielostronnej
platformie obrotu ("MTF"), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF") ani w zadnym innym systemie obrotu.

Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzagdkowane w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos$¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji s3 podporzagdkowane.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s3 bezposrednie, niezabezpieczone, podporzgdkowane i plasujg sie (i)
nizszej niz wszystkie obecne lub przyszte niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub inne zobowigzania



Emitenta; (ii) s3 rownorzedne wobec siebie i co najmniej rownorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami Emitenta, ktore plasuja
sie, lub sg ,wyrazone jako plasujace sie”, nizszej niz wszystkie niepodporzgdkowane instrumenty finansowe lub
zobowigzania Emitenta. W przypadku likwidacji lub niewyptacalnosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania,
ktore ma na celu zapobiezenie niewyptacalnosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s3
podporzadkowane roszczeniom wszystkich posiadaczy zobowigzan niepodporzgdkowanych. A zatem w kazdym
takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligacji nie beda dokonywane do czasu, az wszystkie roszczenia wobec
Emitenta z tytutu zobowigzan, ktére majg range nadrzedng w stosunku do jego zobowigzan z tytutu Obligacji
zostang w petni zaspokojone. Obligatariusze oswiadczajg, ze wszczecie postepowania upadtosciowego wobec
Emitenta w zwigzku z jego zobowigzaniami wynikajgcymi z Obligacji nie musi by¢ wszczete. Obligacje nie sg brane
pod uwage przy ustalaniu, czy zobowigzania Emitenta przekraczajg jego aktywa (nadmierne zadtuzenie
(Uberschuldung). Obligatariusze nie majg prawa zada¢ od Emitenta ptatnosci z tytutu Obligacji lub w zwigzku z
Obligacjami w Dniu Zapadalnosci (lub w innym terminie wykupu obligacji w przypadku gdy wykup Obligacji bedzie
wczesdniejszy w zwigzku ze zdarzeniami uprawniajgcym Obligatariuszy do zgdania wcze$niejszego wykupu;
Przedterminowy Dzienn Wykupu) tak dtugo, jak kapitat Emitenta jest ujemny lub moze by¢ ujemny z powodu
jakichkolwiek ptatnosci, ktéra ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji. Wobec faktu, ze
dziatalnos¢ Emitenta ograniczona jest do finansowania innych Spétek z Grupy oraz Emitent nie prowadzi zadnej
innej dziatalnosci gospodarczej, zobowigzania z tytutu Obligacji sg takze strukturalnie podporzagdkowane

Inwestorzy narazeni s na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu (,Notowanie”). W zwigzku z tym ptynnos¢ Obligacji bedzie bardzo ograniczona.
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko polegajace na tym, ze mogg nie sprzeda¢ Obligacji w ogdle, lub sprzedac je
wytacznie na gorszych warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od pozgdanej. W zwigzku z tym, ze Obligacje nie
sq Notowane w zadnym systemie obrotu, oszacowanie ceny rynkowej Obligacji moze by¢ trudne (tym bardziej
trudne moze by¢ szacowanie ceny rynkowej w sposéb ciagty).

Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjq jakiekolwiek agencji rzadowej lub innej instytucji.

Obligacje nie s3 zabezpieczone ani objete gwarancjg jakiekolwiek agencji rzgdowej, innej instytucji lub osoby
trzeciej. Inwestycji w Obligacje nie nalezy traktowac jak oszczednosci umieszczonych na rachunku bankowym,
ktére sg objete systemem ochrony depozytow (takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla
inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie moga i nie powinni oczekiwa¢ zwrotu
zainwestowanych srodkow od jakiejkolwiek osoby trzeciej.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktdre moga nie by¢ odpowiednia inwestycja dla kazdego
inwestora.

Zobowigzania z tytutu Obligacji s3 podporzadkowane (i strukturalnie podporzadkowane); nie wystepuje ani
amortyzacja, ani ptatnosci odsetkowe przed Datg Zapadalnosci, przed rozwigzaniem umowy lub przed wykupem
przez Emitenta. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Nalezy wzigé¢ pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w
tym tolerancje ryzyka) kazdego inwestora indywidualnie.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac w Obligacje?

Obligacje bedg oferowane publicznie wytgcznie inwestorom, ktdrzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 3 czerwca 2022 r. do (prawdopodobnie) 1 czerwca
2023 r. Inwestorzy, ktérzy zamierzajg subskrybowac Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji
bezposrednio u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-



https://www.greenfinance-capital.com/bond22/

capital.com/bond22/. Proces identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu
tozsamosci inwestora, ktdéra zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie
poinformowani drogg elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje.
Obligacje objete subskrypcjg sg ptatne w dniu 1 lipca 2022 roku ("Pierwsza Data Waluty") lub - w przypadku
ztozenia zapisu na Obligacje w pdzniejszym terminie — w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca
("Kolejna Data Waluty").

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Spotki z Grupy korzystajg z kapitatu pozyczonego w celu prowadzenia i rozwijania dziatalnosci. Obligacje sa
oferowane przez Emitenta w celu zgromadzenia funduszy, a nastepnie przekazania ich w formie pozyczek
Spétkom z Grupy — Pozyczkobiorcom, aby spétki te realizowaty i rozwijaty cele korporacyjne. Przewidywane
wptywy netto z emisji Obligacji wyniosg okoto 23.750.000,00 EUR po potraceniu prowizji i szacunkowych kosztéw
zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta (jezeli wielkos¢ emisji zostanie w catosci uplasowana u
inwestoréw).
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