POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
Podsumowanie

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Bearer Bond
2024" o tacznej wartosci nominalnej do 10.000.000,00 CHF, podzielonej na 10.000
obligacji na okaziciela oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej o wartosci
nominalnej 1.000,00 CHF kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z terminem wykupu w
dniu 15 stycznia 2030 r. ("Data zapadalnosci"). Okres obowigzywania Obligacji uptywa
w dniu 31 grudnia 2029 r. (wigcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu).
Obligacje bedq emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane
publicznie w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Niemczech, we Wioszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Szwajcarii
("Panstwa objete Ofertq”).

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowany kapitat w catosci lub czesci. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie,
w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie
z pozostatymi czeSciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesSciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Kod Identyfikujacy (kod ISIN) Obligacje

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Bearer Bond 2024. Miedzynarodowy Kod
Identyfikujacy Papiery Wartosciowe (kod ISIN) to: CH1345110899.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w Vaduz FL-9490, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Ksigstwo Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta: nr tel. +423 376
44 88, e-mail: office@greenfinance-capital.com. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasciwego organu, ktory zatwierdza prospekt, oraz -
jesli jest to inny organ - wfasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub
uniwersalny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein), tj. wiasciwy organ zgodnie z
Rozporzadzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie (EU) 2017/1129). Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109,



Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 73 74.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 30 kwietnia 2024 r.
Sekcja B — Emitent

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spdtka akcyjna, utworzona,
zorganizowana i dziatajqca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein [ang. Office
of Justice of the Principality of Liechtenstein] (,Rejestr handlowy”) pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 od 4 maja 2018 r.

Jaka jest podstawowa dziatalno$¢ Emitenta?

Emitent jest spdtkg celowa, utworzong w celu emisji instrumentéw dtuznych, ktére bedg
oferowane i plasowane u inwestoréw. Wptywy uzyskane z tytutu emisji, ofert oraz
plasowania beda udostepniane w drodze podporzadkowanych pozyczek spotkom z Grupy
Green Finance ("Grupa Green Finance", w sktad ktérej wchodza zasadniczo: Green
Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte
GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green
Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH,
Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Rémerstein GmbH i Zenith GmbH; "Spoétki z
Grupy"). Wptywy uzyskane z takich emisji, ofert i plasowan, ktére zostang udostepnione
Spotkom z Grupy w formie podporzadkowanych pozyczek ("Spétki z Grupy -
Pozyczkobiorcy"), zostang wykorzystane przez Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcow w celu
realizacji ich ogdlnych celéow korporacyjnych, takich jak: dziatalno$¢ deweloperska, ustugi
finansowe, finansowanie sporéow sadowych, posrednictwo ubezpieczeniowe (ang. insurance
broking), wynajem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo w zakresie
instalacji fotowoltaicznych i zawieranie umoéw na fotowoltaike (ang. photovoltaic
contracting) (to model biznesowy polegajacy na tym, ze wtasciciel udostepnia powierzchnie
(zwykle na dachu) w celu zamontowania na niej instalacji fotowoltaicznej). Prad
wytworzony przez instalacje fotowoltaiczng jest sprzedawany wiascicielowi albo
wprowadzany do sieci energetycznej w trakcie trwania umowy bazowej.

Gtowni akcjonariusze Emitenta, w tym rdéwniez, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo?

Kapitat akcyjny Emitenta zarejestrowany w Rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein
wynosi 50.000,00 EUR i dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500,00 EUR kazda.
Akcje zostaty wyemitowane i sg w petni optacone. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu wtascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, spoétka
akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejaca pod prawem Ksigestwa Liechtenstein
zarejestrowana w Rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.576.495-3. Green Finance
Group AG ma siedzibe w Vaduz FL-9490, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Ksiestwo
Liechtenstein. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu mgr inz. [niem. Dipl.-Ing.
(FH)] Christian Schauer jest jedynym beneficjentem rzeczywistym spotki Green Finance
Group AG, ktorg kontroluje posrednio. Poprzez CSchauer Beteiligungs AG mgr inz. [niem.
Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer posiada ponad 25% akcji w Green Finance Group AG w
rozumieniu art. 3 ust. 6 Dyrektywy 2015/849/EU.

Gtowni dyrektorzy zarzadzajacy


mailto:info@fma-li.li

Gtéwnymi dyrektorami zarzadzajacymi Emitenta sg mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)]
Christian Schauer oraz mgr Ekatarina Todorova Yaneva, ktorzy sg rowniez czionkami
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem Emitenta jest AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Ksiestwo Liechtenstein. Sprawozdania finansowe Emitenta za
lata obrotowe, ktore zakonczyty sie 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r. byly
zbadane przez Grant Thornton AG.

Jakie sgq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe pochodza ze $rddrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz zbadanego rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta z dnia 31 grudnia 2022 r., ktore zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o osobach
i spotkach Ksiestwa Liechtenstein (PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality
of Liechtenstein] oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci. Zrédio ponizszych
informacji: srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r.,
ktore nie zostato ani poddane audytowi ani zbadane oraz zbadane i poddane audytowi
sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r.

Bilans (w EUR)

31/12/2023

31/12/2022

AKTYWA

A. Aktywa finansowe

1. Naleznosci z tytutu pozyczek od
podmiotéw powigzanych (ang.
Loan receivables from related
parties)

63.401.200,25

44.155.888,25

Aktywa finansowe razem

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Aktywa obrotowe

czynne (ang. Prepaid expenses)

1. Naleznosci 91.390,00 91.390,00
I1. Depozyt w bankach/ Depozyt 275.728,66 685.637,02
bankowy/Srodki pieniezne s

Aktywa obrotowe razem 367.118,66 777.027,02
C. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3.225,18

AKTYWA RAZEM

63.768.318,91

44.936.132,45

ustug

ZOBOWIAZANIA

A. Kapitat

I. Kapitat akcyjny 50.000,00 50.000,00
II. Kapitat rezerwowy 5.000,00 1.967,00

III. Zysk z lat ubiegtych 75,75 0,00

IV. Zysk za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02
Kapitat razem 58.701,89 62.923,02
B. Rezerwa na poczet podatku 1.936,11 1.822,88
dochodowego

C. Zobowigzania

I. Zobowigzania z tytutu podatku 7.846,63 1.534,14

I1. Pozyczki od oséb trzecich 61.345.198,55 43.613.087,00
III. Zobowigzania wobec 2.342.614,36 1.246.638,31
podmiotéw powigzanych

IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i 1.265,21 0,00

Zobowiazania razem (ang. Total
Liabilities)

63.696.924,75

44.861.259,45




D. Rozliczenia miedzyokresowe
bierne (ang. Expenses not paid
yet)

10.756,16

10.127,10

ZOBOWIAZANIA RAZEM (ang.
TOTAL LIABILITIES)

63.768.318,91

44.936.132,45

Rachunek zyskéw i strat (w EUR) 01/01/2023 to 31/12/2023 01/01/2022 to 31/12/2022
Koszty personelu 0.00 -19.036,77
Pozostate koszty operacyjne -133.629,72 -54.462,49
Wynik z dziatalnosci operacyjnej | -133.629,72 -73.499,26
Przychody z tytutu odsetek 2.194.168,55 1.372.509,76
Koszty z tytutu odsetek -2.053.142,42 -1.286.134,87
Wynik z zwyklej dziatalnosci | 7.396,41 12.875,63
operacyjnej

Podatki -3.770,27 -1.919,61
Zysk/strata za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02
Rachunek przeplywéw | 01/01/2023 do 31/12/2023 01/01/2022do 31/12/2022
pienieznych

(w EUR)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 3.626 10.956
Zmiany stanu rezerw 113 86

Zmiany stanu naleznosci 0 0

Zmiany stanu pozyczek -19.245.320 -16.518.358
Zmiana stanu czynnych rozliczen | 3.225 8.539
miedzyokresowych kosztow i

kosztdéw przysztych okresow

Zmiana stanu zobowigzan 18.835.665 16.764.770
Zmiana stanu biernych rozliczen | 629 3.178
miedzyokresowych kosztow i

przychoddw przysztych okreséw

Przepltywy pieniezne z | -402.061 269.171
dziatalnosci operacyjnej

Pfatnosci na rzecz inwestycji (ang. | 0 0
Investment payments)

Przeptywy pieniezne z |0 (1]
dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci kapitatowe (ang. Capital | -7.847 -8.707
payments)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z | -7.847 -8.707
dziatalnosci finansowej

ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH ; I ICH

EKWIWALENTOW

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 685.637 425.173

na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 275.729 685.637

na dzien 31 grudnia

ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTOW

Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Czynniki ryzyka, przedstawione w ramach kazdej kategorii, zostaty wymienione w
kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystapienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Ryzyka dotyczace Emitenta

Emitent nie jest sp6tkg operacyjng. Emitent zostat utworzony w celu emisji instrumentéw
diuznych, takich jak instrumenty finansowe, inwestycje (Veranlagungen) i/lub inwestycje
kapitatowe (Vermdgensanlagen). Pozyskane srodki bedg udostepnianie przez Emitenta (w




formie niezabezpieczonych pozyczek) Spétkom z Grupy. Obligatariusze nie majg i nie bedq
mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie beda mieli bezposredniego
regresu do Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi Spétkom z
Grupy, a takze nie bedq mogli sktada¢ wnioskdéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym. Emitent nie prowadzi zadnej dziatalnosci, poza emisja,
oferowaniem i plasowaniem instrumentéw dtuznych w celu przekazywania wptywdw z nich
Spoétkom z Grupy - Pozyczkobiorcom.

Zadtuzenie. Wedtug sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2022
r. catkowite zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) Emitenta wynoszg
44.936.132,45 EUR, catkowita wysoko$¢ pozyczonego kapitatu (ang. total borrowed
capital) wynosi 44.861,259.45 EUR, podczas gdy catkowity kapitat wtasny (kapitat wtasny
razem/total equity) wynosi 62.923,02 EUR. Wskaznik ogo6lnego zadtuzenia finansowego
jest bardzo wysoki, co czyni Emitenta bardziej wrazliwym na zmiany zysku operacyjnego.
W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie
jakichkolwiek uméw ograniczajacych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia
lub uzyskiwania gwarancji réwnorzednych Ilub uprzywilejowanych w stosunku do
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego zadtuzenia moze
znaczaco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo opdznienia lub niewywigzania sie z ptatnosci
odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do
odzyskania przez inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji
Emitenta.

Poleganie na kluczowym personelu. Mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer petni
funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG i w kilku innych spétkach
zaleznych od Green Finance Group AG. Sukces Grupy Green Finance zalezy od decyzji
podejmowanych przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana Schauera w zakresie np.
strategii, naktadow kapitatowych, itd. Ponadto, Spétki z Grupy nie sg zobowigzane do
zaciggania pozyczek od Emitenta (o udzielenie pozyczki mogg zwroci¢ sie do dowolnego
pozyczkodawcy). Kazda decyzja podjeta przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana
Schauera w imieniu jednej ze Spétek z Grupy moze mie¢ negatywny wptyw na pozostate
Spotki z Grupy.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowa Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na
wszystkie ryzyka, na ktére narazone sg Spdtki z Grupy - Pozyczkobiorcy. Jako spétka
udzielajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze
swoich zobowigzan z tytutu Obligacji oraz do dokonywania zaptaty odsetek i sptaty kwoty
gtdwnej jest i bedzie uzalezniona od tego, czy Emitent bedzie otrzymywat odsetki od
niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek oraz od sptaty niezabezpieczonych
podporzadkowanych pozyczek przez Spoétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw, ktérym Emitent
udzieli lub juz udzielit niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek. Niewykonanie
zobowigzan przez ktoéragkolwiek Spétke z Grupy - Pozyczkobiorce bedzie miato niekorzystny
wptyw na Emitenta. Jezeli kwota sptaconych pozyczek bedzie nizsza od kwoty niezbednej
do wykupu Obligacji i zaptaty odsetek od Obligacji w Dacie Zapadalnosci lub przed tym
dniem lub w jakimkolwiek innym dniu wykupu (w przypadku umorzenia), wéwczas Emitent
moze nie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W zwigzku z
powyzszym, Emitent i jego zdolno$¢ do ptfatnosci z tytutu Obligacji bedzie podlegad
wszystkim ryzykom, na ktére narazona jest kazda Spétka z Grupy. Dziatalno$¢ Spoétek z
Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spétki z Grupy moga by¢
rowniez zobowigzane, na mocy obowigzujacych przepisow prawa, do ubiegania sie o
licencje, zezwolenia, upowaznienia, koncesje i inne zgody w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. Uzyskanie niezbednych zezwolen moze by¢ procesem ziozonym i
czasochfonnym oraz moze wigzaé¢ sie z koniecznoscia podejmowania kosztownych
przedsiewzie¢. Kazda Spoétka z Grupy jest narazona na ryzyko nieuzyskania koniecznych
licencji, zezwolen, upowaznien, koncesji i innych zgdéd w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. Spotki z Grupy, ktore dziatajg na rynku nieruchomosci, sg narazone na ryzyko




znacznego spadku wartosci posiadanych aktywéw w wyniku pogorszenia koniunktury lub
ogolnego zatamania na rynku nieruchomosci. Powyzsze Spotki sg takze narazone na
ryzyko, polegajace na tym, ze nie bedga w stanie pozyskaé¢ najemcow i/lub nabywcéw
nieruchomosci. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH $wiadczaca ustugi w zakresie
finansowania postepowan sadowych jest narazona na ryzyko zwigzane z tym, ze
wiarygodna prognoza wyniku postepowan sgdowych jest niemozliwa, a w zwigzku z tym
niemozliwe jest udzielenie jakichkolwiek gwarancji co do wyniku postepowan sadowych.

Sekcja C - Papiery wartos$ciowe
Jakie sq gtdwne cechy Obligacji?

e Obligacje o Miedzynarodowym Kodzie Identyfikujacym Papiery Wartosciowe (kod
ISIN) CH1345110899, stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta réwne wobec siebie (pari passu).

e Obligacje sgq denominowane w CHF (franki szwajcarskie) i bedq emitowane w
nominatach 1.000,00 CHF kazda. Obligacje sa zbywalne wytacznie w minimalnej
kwocie nominalnej 1.000,00 CHF kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnosc
1.000,00 CHF powyzej tej kwoty. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 10.000,00
CHF.

e Obligacje sq emitowane na okres 5 lat i 8 miesiecy, od 1 maja 2024 r. wiacznie do
31 grudnia 2029 r. wiacznie, z datag wykupu w dniu 15 stycznia 2030 r. ("Data
zapadalnosci").

¢ Obligacje sq oprocentowane od ich tacznej Wartosci Nominalnej wedtug stopy
procentowej wynoszacej 6,50 % w skali roku. Odsetki bedq ptatne kwartalnie z
dotu w dniu 1 stycznia, 1 kwietnia, 1 lipca i 1 pazdziernika kazdego roku
kalendarzowego do terminu wykupu.

Gdzie Obligacje beda przedmiotem obrotu?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na jednej lub
wszystkich nastepujacych gietdach papieréw wartosciowych: Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Borse) (Vienna MTF), Open Market funkcjonujgcym przy
Gietdzie Papierow Wartosciowych ~we Frankfurcie nad Menem (Frankfurter
Wertpapierboérse), Free Market przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Monachium (Bérse
Mlinchen) lub Free Market przy Praskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (Burza cennych
papir( Praha).

Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnosé¢ w
oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego
wptywu na Emitenta.

Nieodpowiednia inwestycja. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem polegajacym na
tym, ze Emitent moze nie wywigzac sie czesciowo lub catkowicie ze zobowigzania z tytutu
Obligacji dotyczacych ptatnosci odsetek i/lub z tytutu wykupu. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko, polegajace na tym, ze Emitent moze nie wywigzaé
sie z ptatnosci odsetek i/lub zobowigzan dot. ptatnosci kwoty kapitatowej Obligacji w
zwigzku z pogorszong sytuacjg finansowa. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do
nadzwyczajnego wypowiedzenia Obligacji w okresie ich trwania. Potencjalnym inwestorom
zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, z
uwzglednieniem ich wiedzy i doswiadczenia (w zakresie inwestycji w instrumenty
finansowe), sytuacji finansowej oraz celéow inwestycyjnych (w tym tolerancji ryzyka).




Brak zabezpieczenia. Obligacje nie sa zabezpieczone ani objete gwarancja jakiekolwiek
agencji rzadowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytow
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie moga i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $srodkdéw od jakiegokolwiek podmiotu trzeciego.

Ryzyko kredytowe. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta.
Wobec tego, ze Obligacje sg niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusze
nie majg tytutu do jakichkolwiek aktywow ani nie sg objeci jakimikolwiek gwarancjami i sg
zdani jedynie na zdolnos$¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu Obligacji. Wartosé
rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta. Zmaterializowanie
sie ryzyka kredytowego moze skutkowac czeSciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie
Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji.
Obligacje sg denominowane w CHF (franki szwajcarskie), a pfatnosci zwigzane z
Obligacjami, w tym odsetkami, bedg dokonywane w CHF. Z drugiej strony Spoétki z Grupy
nalezace do Grupy Green Finance sg gtdownie aktywne w panstwach cztonkowskich
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktérych walutg krajowg jest EUR. Bilanse Spotek
z Grupy sg sporzadzane, wydawane oraz publikowane w EUR. Obliczenia Spétek z Grupy
sq dokonywane w EUR. Aktywa Spoétek z Grupy sg wyceniane w EUR. Przychody
generowane przez Spotki z Grupy sg i bedg gtdwnie w EUR. Wobec powyzszego Emitent
jest narazony na ryzyko wzrostu wartosci CHF w stosunku do EUR. W takim przypadku
spowoduje to takze wzrost obcigzenia z tytulu zadiuzenia wynikajagcego z Obligacji
denominowanych w CHF.

Ograniczona ptynnosé. Wprawdzie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan
na jednej lub wszystkich ponizszych gietdach papieréw wartosciowych, tj. Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bdérse) (Vienna MTF), Open Market
funkcjonujacym przy Gietdzie Papieréow Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem
(Frankfurter Wertpapierbérse), Free Market przy Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Monachium (Bdérse Miinchen) lub Free Market przy Praskiej Gietdzie Papierow
Warto$ciowych (Burza cennych papirG Praha) zostanie ztozony, niemniej jednak nie ma
pewnosci, ze wniosek ten zostanie uwzgledniony oraz ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu
Obligacjami w przypadku zatwierdzenia takiego wniosku. Obligatariusze sg narazeni na
ryzyko, polegajgce na tym, ze nie bedg mogli sprzeda¢ Obligacji w ogdle lub wytacznie po
cenach nizszych niz oczekiwane, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci
porownywalnej z podobnymi inwestycjami, dla ktérych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Brak wptywu. Obligatariusze nie majg wptywu na polityke biznesowa, tad korporacyjny ani
decyzje podejmowane przez Emitenta. Mogg wystapi¢ rozbieznosci w interesach Emitenta
i Obligatariuszy, a Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ wbrew interesom Obligatariuszy.

Sekcja D - Oferta

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogg inwestowaé w
Obligacje?

Obligacje bedaq oferowane publicznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 1 maj 2024 r.
do (prawdopodobnie) 29 kwietnia 2025 r. Inwestorzy zamierzajacy nabyc¢ i ztozy¢ zapisy
na Obligacje proszeni sq o pobranie i wypetnienie formularza dostepnego na stronie
internetowej https://greenfinance-capital.com/bearerbond24/ ("Formularz Zapisu").
Inwestorzy proszeni sg rowniez o podanie danych rachunku papierow wartosciowych, na
ktéry maja zostac przekazane subskrybowane Obligacje po przyjeciu przez Emitenta oferty
zapisu i dokonaniu zaptaty Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz Zapisu wraz
z kopig dokumentu tozsamosci inwestora powinien by¢ przestany do Emitenta na adres
zeichnung@greenfinance-capital.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub
odrzuceniu jego zapisu za pos$rednictwem wiadomosci elektronicznej wystanej na adres e-
mail, ktéry inwestor uzyt w celu ztozenia zapisu. Nastepnie inwestor dokonuje wptaty kwoty
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odpowiadajacej iloczynowi Wartosci Nominalnej i liczby subskrybowanych Obligacji
("Kwota Subskrypcji") bez dodatkowych optat na rachunek ("Rachunek Depozytowy")
Emitenta prowadzony przez agenta rozliczeniowego (Baader Bank Aktiengesellschaft,
"Agent Rozliczeniowy"). Niezwtocznie po dokonaniu wptaty Kwoty Subskrypcji i
przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta, Agent Rozliczeniowy przekazuje
Obligacje na rachunek papieréw wartosciowych inwestora w najblizszej Dacie Waluty (ktéra
przypada na dzien 1 maja 2024 r. lub pierwszy dzien kazdego kolejnego miesigca w Okresie
Oferty, jezeli zapisy zostang ztozone po dniu 1 maja 2024 r.). Jesli instytucja kredytowa
prowadzaca rachunek papieréw wartosciowych w imieniu inwestora jest gotowa rozliczac¢
transakcje zwigzang z Obligacjami bezposrednio z Agentem Rozliczeniowym (na zasadzie
dostawa za pfatnosc¢), inwestor moze zleci¢ takiej instytucji kredytowej ztozenie zlecenia
zakupu na Obligacje u Agenta Rozliczeniowego (documentation@baaderbank.de).

Dlaczego sporzgdzono niniejszy Prospekt?

Spotki z Grupy korzystajg z kapitatu dtuznego w celu prowadzenia i rozwijania dziatalnosci.
Obligacje saq oferowane przez Emitenta w celu zgromadzenia funduszy, a nastepnie
przekazania ich w formie podporzadkowanych pozyczek Spétkom z Grupy -
Pozyczkobiorcom, aby spotki te realizowaty i rozwijaty cele biznesowe. Szacunkowa wartos¢
netto wptywdw z emisji Obligacji wyniesie okoto 9.500.000,00 CHF po potraceniu prowizji
i szacunkowych kosztow zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta (w przypadku
petnego plasowania Obligacji).
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