Polish Translation of the Summary of the Prospectus

2. Podsumowanie
Sekcja A
Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2024-2029" o tgcznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR,
podzielonej na obligacje imienne oraz oprocentowane wedtug statej stopy procentowej o
wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z terminem wykupu
w dniu 2 maja 2029 r. ("Data zapadalnosci"). Okres obowigzywania Obligacji uptywa w
dniu 30 kwietnia 2029 r. (wigcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu).
Obligacje beda emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane
publicznie w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Niemczech, we Wioszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Szwajcarii
("Panstwa objete Ofertq”).

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowany kapitat w catosci lub czesci. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie,
w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie
z pozostatymi czesSciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majgcych pomédc inwestorom w podjeciu decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Kod Identyfikujacy (kod ISIN) Obligacje

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2029.
Miedzynarodowy Kod Identyfikujacy Papiery Wartosciowe (kod ISIN) to: LI1333966672.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w Vaduz FL-9490, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta: nr tel. +423 376
44 88, e-mail: office@greenfinance-capital.com. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasciwego organu, ktory zatwierdza prospekt, oraz -
jesli jest to inny organ - wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub
uniwersalny dokument rejestracyjny



Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z
Rozporzadzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie (EU) 2017/1129). Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 73 74.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 2 kwietnia 2024 r.
Sekcja B — Emitent

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spodtka akcyjna, utworzona,
zorganizowana i dziatajgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein [ang. Office
of Justice of the Principality of Liechtenstein] (,Rejestr handlowy”) pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 od 4 maja 2018 r.

Jaka jest podstawowa dziatalnos¢ Emitenta?

Emitent jest spdtka celowa, utworzong w celu emisji instrumentéw dtuznych, ktére bedq
oferowane i plasowane u inwestorow. Wptywy uzyskane z tytutu emisji, ofert oraz
plasowania beda udostepniane w drodze podporzadkowanych pozyczek spétkom z Grupy
Green Finance ("Grupa Green Finance", w sktad ktérej wchodzg zasadniczo: Green
Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte
GmbH,LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green
Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH,
Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Romerstein i Zenith GmbH; "Spétki z Grupy").
Wptywy uzyskane z takich emisji, ofert i plasowan, ktore zostang udostepnione Spotkom z
Grupy w formie podporzadkowanych pozyczek ("Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcy"),
zostang wykorzystane przez Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcow w celu realizacji ich
ogdélnych celéow korporacyjnych, takich jak: dziatalno$¢ deweloperska, ustugi finansowe,
finansowanie sporéow sadowych, posrednictwo ubezpieczeniowe (insurance broking),
wynajem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo w zakresie instalacji
fotowoltaicznych i zawieranie umow na fotowoltaike (ang. photovoltaic contracting) (to
model biznesowy polegajacy na tym, ze witasciciel udostepnia powierzchnie (zwykle na
dachu) w celu zamontowania na niej instalacji fotowoltaicznej). Prad wytworzony przez
instalacje fotowoltaiczng jest sprzedawany wtascicielowi albo wprowadzany do sieci
energetycznej w trakcie trwania umowy bazowej.

Gtéwni akcjonariusze Emitenta, w tym rdéwniez, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo?

Kapitat akcyjny Emitenta zarejestrowany w Rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein
wynosi 50.000,00 EUR i dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500,00 EUR kazda.
Akcje zostaty wyemitowane i sq w petni optacone. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu wtascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, spétka
akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejagca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein
zarejestrowana w Rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.576.495-3. Green Finance
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Group AG ma siedzibe w Vaduz FL-9490, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Ksiestwo
Liechtenstein. Na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu mgr inz. [niem. Dipl.-Ing.
(FH)] Christian Schauer jest jedynym beneficjentem rzeczywistym spotki Green Finance
Group AG, ktorg kontroluje posrednio. Poprzez CSchauer Beteiligungs AG mgr inz. [niem.
Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer posiada ponad 25% akcji w Green Finance Group AG w
rozumieniu art. 3 ust. 6 Dyrektywy 2015/849/EU.

Gtowni dyrektorzy zarzadzajacy

Gtéwnymi dyrektorami zarzadzajagcymi Emitenta jest mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)]
Christian Schauer oraz mgr Ekaterina Todorova Yaneva, ktérzy sa rowniez cztonkami
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem Emitenta jest AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Ksiestwo Liechtenstein. Sprawozdania finansowe Emitenta za
lata obrotowe, ktére zakonczyty sie 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r. byty
zbadane przez Grant Thornton AG.

Jakie sgq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe pochodza ze $rddrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz zbadanego rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta z dnia 31 grudnia 2022 r., ktére zostaty sporzgadzone zgodnie z Ustawg o osobach
i spotkach Ksiestwa Liechtenstein (PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality
of Liechtenstein] oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowoéci. Zrédto ponizszych
informacji: srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r.,
ktére nie zostato ani poddane audytowi ani zbadane.

Bilans (w EUR) 31/12/2023 31/12/2022
AKTYWA

A. Aktywa finansowe
1. Naleznosci z tytutu pozyczek od 63.401.200,25
podmiotéw powigzanych (ang.
Loan receivables from related
parties)

44.155.888,25

Aktywa finansowe razem

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Aktywa obrotowe

I. Naleznosci 91.390,00 91.390,00
I1. Depozyt w bankach/ Depozyt 275.728,66 685.637,02
bankowy/Srodki pieniezne s

Aktywa obrotowe razem 367.118,66 777.027,02
C. Rozliczenia miedzyokresowe | 0,00 3.225,18

czynne (ang. Prepaid expenses)

AKTYWA RAZEM

63.768.318,91

44.936.132,45

ZOBOWIAZANIA

A. Kapitat

1. Kapitat akcyjny 50.000,00 50.000,00
II. Kapitat rezerwowy 5.000,00 1.967,00
III. Zysk z lat ubiegtych 75,75 0,00

IV. Zysk za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02
Kapitat razem 58.701,89 62.923,02




B. Rezerwa na poczet podatku 1.936,11 1.822,88
dochodowego

C. Zobowigzania

I. Zobowigzania z tytutu podatku 7.846,63 1.534,14

I1. Pozyczki od oséb trzecich 61.345.198,55 43.613.087,00
III. Zobowigzania wobec 2.342.614,36 1.246.638,31
podmiotow powigzanych

IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i 1.265,21 0,00

ustug

Zobowiazania razem (ang. Total
Liabilities)

63.696.924,75

44.861.259,45

D. Rozliczenia miedzyokresowe
bierne (ang. Expenses not paid

yet)

10.756,16

10.127,10

ZOBOWIAZANIA RAZEM (ang.
TOTAL LIABILITIES)

63.768.318,91

44.936.132,45

Rachunek zyskow i strat (w EUR)

01/01/2023 to 31/12/2023

01/01/2022 to 31/12/2022

Koszty personelu 0.00 -19.036,77
Pozostate koszty operacyjne -133.629,72 -54.462,49
Wynik z dzialalnosci operacyjnej | -133.629,72 -73.499,26

Przychody z tytutu odsetek

2.194.168,55

1.372.509,76

Koszty z tytutu odsetek

-2.053.142,42

-1.286.134,87

Wynik z zwyklej dziatalnosci | 7.396,41 12.875,63
operacyjnej

Podatki -3.770,27 -1.919,61
Zysk/strata za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02

Rachunek przeplywoéw | 01/01/2023 do 31/12/2023 01/01/2022 do 31/12/2022
pienieznych

(w EUR)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 3.626 10.956
Zmiany stanu rezerw 113 86

Zmiany stanu naleznosci 0 0

Zmiany stanu pozyczek -19.245.320 -16.518.358
Zmiana stanu czynnych rozliczen | 3.225 8.539
miedzyokresowych kosztow i

kosztdw przysztych okresdéw

Zmiana stanu zobowigzan 18.835.665 16.764.770
Zmiana stanu biernych rozliczen | 629 3.178
miedzyokresowych kosztow i

przychoddw przysztych okreséw

Przeptywy pieniezne z | -402.061 269.171
dziatalnosci operacyjnej

Ptatnosci na rzecz inwestycji (ang. | 0 0
Investment payments)

Przeptywy pieniezne z |0 (1]
dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci kapitatowe (ang. Capital | -7.847 -8.707
payments)

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z | -7.847 -8.707
dziatalnosci finansowej

ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTOW

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 685.637 425.173
na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 275.729 685.637

na dzien 31 grudnia




ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Czynniki ryzyka, przedstawione w ramach kazdej kategorii, zostaty wymienione w
kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ w oparciu o prawdopodobieinstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Ryzyka dotyczace Emitenta

Emitent nie jest spotkg operacyjng. Emitent zostat utworzony w celu emisji instrumentéw
dtuznych, takich jak instrumenty finansowe, Inwestycje (Veranlagungen) i/lub inwestycje
kapitatowe (Vermégensanlagen). Pozyskane $rodki bedg udostepnianie przez Emitenta (w
formie niezabezpieczonych pozyczek) Spétkom z Grupy. Obligatariusze nie majg i nie bedg
mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego
regresu do Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi Spoétkom z
Grupy, a takze nie bedq mogli sktada¢ wnioskdéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym. Emitent nie prowadzi zadnej dziatalnosci, poza emisja,
oferowaniem i plasowaniem instrumentéw dtuznych w celu przekazywania wptywdéw z nich
Spoétkom z Grupy - Pozyczkobiorcom.

Zadtuzenie. Wedtug sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2022
r. catkowite zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) Emitenta wynoszga EUR
44.936.132,45, catkowita wysokos$¢ pozyczonego kapitatu (ang. total borrowed capital)
wynosi EUR 44.861,259.45, podczas gdy catkowity kapitat wiasny (kapitat wtasny
razem/total equity) wynosi EUR 62.923,02 EUR. Wskaznik ogolnego zadtuzenia
finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Emitenta bardziej wrazliwym na zmiany zysku
operacyjnego. W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na
zawarcie jakichkolwiek umoéw ograniczajacych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego
zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji rownorzednych lub uprzywilejowanych w stosunku
do zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego zadtuzenia
moze znaczaco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo opdznienia lub niewywigzania sie z
ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg
do odzyskania przez inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub
likwidacji Emitenta.

Poleganie na kluczowym personelu. Mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer petni
funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG i w kilku innych spétkach
zaleznych od Green Finance Group AG. Sukces Grupy Green Finance zalezy od decyzji
podejmowanych przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana Schauera w zakresie np.
strategii, naktadow kapitatowych, itd. Ponadto, Spoétki z Grupy nie sg zobowigzane do
zaciggania pozyczek od Emitenta (o udzielenie pozyczki moga zwrdci¢ sie do dowolnego
pozyczkodawcy). Kazda decyzja podjeta przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana
Schauera w imieniu jednej ze Spotek z Grupy moze mie¢ negatywny wptyw na pozostate
Spotki z Grupy.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowg Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na
wszystkie ryzyka, na ktére narazone sg Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcy. Jako spotka




udzielajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze
swoich zobowigzan z tytutu Obligacji oraz do dokonywania zapfaty odsetek i sptaty kwoty
gtéwnej jest i bedzie uzalezniona od tego, czy Emitent bedzie otrzymywat odsetki od
niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek oraz od sptaty niezabezpieczonych
podporzadkowanych pozyczek przez Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw, ktérym Emitent
udzieli lub juz udzielit niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek. Niewykonanie
zobowigzan przez ktorgkolwiek Spoétke z Grupy - Pozyczkobiorce bedzie miato niekorzystny
wptyw na Emitenta. Jezeli kwota sptaconych pozyczek bedzie nizsza od kwoty niezbednej
do wykupu Obligacji i zaptaty odsetek od Obligacji w Dacie Zapadalnosci lub przed tym
dniem lub w jakimkolwiek innym dniu wykupu (w przypadku umorzenia), woéwczas Emitent
moze nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W zwigzku z
powyzszym, Emitent i jego zdolno$¢ do pfatnosci z tytutu Obligacji bedzie podlegac
wszystkim ryzykom, na ktére narazona jest kazda Spétka z Grupy. Dziatalno$¢ Spétek z
Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spotki z Grupy mogg by¢
rowniez zobowigzane, na mocy obowigzujacych przepisow prawa, do ubiegania sie o
licencje, zezwolenia, upowaznienia, koncesje i inne zgody w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. Uzyskanie niezbednych zezwolen moze by¢ procesem ztozonym i
czasochfonnym oraz moze wigza¢ sie z koniecznoscia podejmowania kosztownych
przedsiewzie¢. Kazda Spoétka z Grupy jest narazona na ryzyko nieuzyskania koniecznych
licencji, zezwolenn, upowaznien, koncesji i innych zgdéd w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH jest zaangazowana w znaczacym zakresie
w procesy sadowe, ktérych przegrana moze miec istotny negatywny wptyw na spotke.
Spotki z Grupy, ktére dziatajg na rynku nieruchomosci, sg narazone na ryzyko znacznego
spadku wartosci posiadanych aktywédw w wyniku pogorszenia koniunktury lub ogdélnego
zatamania na rynku nieruchomosci. Powyzsze Spotki sg takze narazone na ryzyko,
polegajace na tym, ze nie bedq w stanie pozyska¢ najemcéw i/lub nabywcow
nieruchomosci. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH $wiadczaca ustugi w zakresie
finansowania postepowan sadowych jest narazona na ryzyko zwigzane z tym, ze
wiarygodna prognoza wyniku postepowan sadowych jest niemozliwa, a w zwigzku z tym
niemozliwe jest udzielenie jakichkolwiek gwarancji co do wyniku postepowan sadowych.

Sekcja C - Papiery wartosciowe
Jakie sq gtdwne cechy Obligacji?

e Obligacje o Miedzynarodowym Kodzie Identyfikujagcym Papiery Wartosciowe (kod
ISIN) LI1333966672, stanowig bezposrednie, niezabezpieczone i podporzadkowane
zobowigzania Emitenta rédwne wobec siebie (pari passu).

e Obligacje sg denominowane w Euro i bedg emitowane w nominatach 1,00 EUR
kazda. Obligacje sq zbywalne wytacznie w minimalnej kwocie nominalnej 1,00 EUR
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotno$¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty.
Minimalna kwota subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Obligacje sg emitowane na 5-letni okres, od 1 maja 2024 r. wigcznie do 30 kwietnia
2029 r. wiacznie, z datq wykupu w dniu 2 maja 2029 r. ("Data zapadalnosci").

e Obligacje beda oprocentowane od ich tagcznej wartosci nominalnej (i) od dnia 1 maja
2024 r. (wtacznie) do dnia 30 kwietnia 2025 r. (wiacznie) wedtug stopy procentowej
wynoszacej 4,00 % w skali roku; (ii) od dnia 1 maja 2025 r. (wtgcznie) do dnia 30
kwietnia 2026 r. (wiacznie) wedtug stopy procentowej wynoszacej 5,00 % w skali



roku; (iii) od dnia 1 maja 2026 r. (witacznie) do dnia 30 kwietnia 2027 (witacznie)
wedtug stopy procentowej wynoszacej 6,00 % w skali roku, (iv) od dnia 1 maja
2027 r. (wtacznie) do dnia 30 kwietnia 2028 (wtgcznie) wedtug stopy procentowej
wynoszacej 7,00 % w skali roku oraz (v) od dnia 1 maja 2028 r. (wtacznie) do 30
kwietnia 2029 r. (wiacznie) wedtug stopy procentowej wynoszacej 8,00 % w skali
roku.

e (Odsetki od Obligacji nie bedq wyptacane w okresie obowigzywania Obligacji.
Emitent zaptaci skumulowane odsetki w wysokosci od 4,00 % do 8,00 % w skali
roku (w zaleznosci od Okresu Odsetkowego) od naliczonych i niezaptaconych
odsetek. W zwigzku z powyzszym, kwota przystugujacych odsetek jest obliczana na
koniec Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej subskrybowanych
Obligacji. Okresem Odsetkowym bedzie okres od Pierwszej Daty Waluty (zgodnie z
definicjg w Czesci D) wiacznie lub od odpowiedniej Dalszej Daty Waluty (zgodnie z
definicjg w Czesci D) wiacznie do dnia 30 kwietnia 2025 roku (wtacznie), a nastepnie
od dnia 1 maja kazdego roku (wigacznie) do dnia 30 kwietnia kazdego roku
(wiacznie).

e Zaptata odsetek ma miejsce na koniec okresu obowigzywania Obligacji lub - jesli
Obligacje zostang umorzone w przypadku niewykonania zobowigzania (ang. event
of default) lub odkupione przez Emitenta przed koncem okresu obowigzywania
Obligacji - w terminie zaptaty kwoty nominalnej Obligacji.

Gdzie Obligacje beda przedmiotem obrotu?

Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o notowanie Obligacji ani na Rynku Regulowanym,
na wielostronnej platformie obrotu ("MTF"), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF") ani
w zadnym innym systemie obrotu.

Jakie sgq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnosé¢ w
oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego
wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci _z tytutu Obligacji sq podporzadkowane _(qualifiziert _nachrangig).
Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sa bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane i plasujg sie (i) nizej niz wszystkie obecne Iub przyszie
niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub inne zobowigzania Emitenta; (ii) sq
rownorzedne wobec siebie i co najmniej rownorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami
Emitenta, ktére plasujq sie, lub sg ,wyrazone jako plasujace sie”, nizszej niz wszystkie
niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub zobowigzania Emitenta. W przypadku
likwidacji lub upadfosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania, ktére ma na celu
zapobiezenie upadiosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sa/bedq
podporzadkowane wierzytelnosciom wszystkich posiadaczy z tytutu zobowigzan
niepodporzadkowanych. A zatem w kazdym takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligacji
nie bedq dokonywane do czasu, az wszystkie wierzytelnosci wobec Emitenta z tytutu
zobowigzan, ktére majq range nadrzedna [plasujq sie wyzej] w stosunku do jego
zobowigzan z tytutu Obligacji zostang w petni zaspokojone. Obligatariusze muszg zgodzic¢
sie na to, ze nie jest wymagane wszczecie postepowania upadiosciowego wobec Emitenta




w zwigzku z jego zobowigzaniami wynikajacymi z Obligacji. Obligacje nie sq brane pod
uwage przy ustalaniu, czy zobowigzania Emitenta przekraczajq jego aktywa (nadmierne
zadtuzenie; (Uberschuldung)). Obligatariusze nie majg prawa zadac¢ od Emitenta ptatnosci
z tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami w Dacie zapadalnosci (lub w innym terminie
wykupu; np. w przypadku umorzenia; Przedterminowy Dzien Wykupu) tak dtugo, jak
kapitat Emitenta jest ujemny lub moze sta¢ sie ujemny z powodu jakichkolwiek ptatnosci,
ktéra ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji. Wobec faktu, ze
dziatalno$¢ Emitenta ograniczona jest do finansowania innych Spoétek z Grupy oraz Emitent
nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci gospodarczej, zobowigzania z tytutu Obligacji sq
takze strukturalnie podporzadkowane.

Inwestorzy narazeni sq na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji
oraz na ryzyko braku nabywcdéw Obligacji na rynku wtdrnym. Obligacje nie zostang
wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu (,Notowanie”). Plynnos$¢ Obligacji bedzie bardzo ograniczona.
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko polegajace na tym, ze mogg nie sprzeda¢ Obligacji w
ogodle, lub sprzedac¢ je wytacznie na gorszych warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od
pozadanej. W zwigzku z tym, ze Obligacje nie sq Notowane w zadnym systemie obrotu,
wycena ceny rynkowej Obligacji moze by¢ trudna (tym bardziej trudna moze by¢ wycena
ceny rynkowej w sposob ciagty).

Obligacje sg niezabezpieczone i nie nalezy traktowad ich jak oszczednosci umieszczonych
na rachunku oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie sg
ubezpieczone ani objete gwarancjg jakiekolwiek agencji rzgdowej lub innej instytucii.
Obligacje nie sq zabezpieczone ani objete gwarancjq jakiekolwiek agencji rzgdowej, innej
instytucji lub podmiot trzeci. Inwestycji w Obligacje nie nalezy traktowac jak oszczednosci
umieszczonych na rachunku bankowym, ktdore sg objete systemem ochrony depozytow
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych srodkow od jakiegokolwiek podmiotu trzeciego.

Obligacje sa_ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogg nie by¢ odpowiednig
inwestycjg dla inwestorow. Zobowigzania z tytutu Obligacji sg podporzadkowane (i
strukturalnie podporzadkowane); nie wystepuje ani amortyzacja, ani ptatnosci odsetkowe
przed Datg zapadalnosci, przed umorzeniem Ilub przed wykupem przez Emitenta.
Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej, biorac pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz
cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka) kazdego inwestora indywidualnie.

Sekcja D - Oferta

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy moga inwestowacé w
Obligacje?

Obligacje bedaq oferowane publicznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 3 kwietnia
2024 r. do (prawdopodobnie) 1 kwietnia 2025 r. Inwestorzy, ktorzy zamierzajq
subskrybowac Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji bezposrednio u Emitenta
za posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-
capital.com/bond24 29/. Proces identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig
urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktéra zostanie umieszczona na platformie
subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogq elektroniczng przez
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Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obligacje objete subskrypcja
sq ptatne w dniu 1 maja 2024 roku ("Pierwsza Data Waluty") lub - w przypadku ztozenia
zapisu na Obligacje w pdzniejszym terminie — w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego
miesiqca ("Kolejna Data Waluty").

Dlaczego sporzgdzono niniejszy Prospekt?

Spotki z Grupy korzystajg z kapitatu dtuznego w celu prowadzenia i rozwijania dziatalnosci.
Obligacje sq oferowane przez Emitenta w celu zgromadzenia funduszy, a nastepnie
przekazania ich w formie podporzadkowanych pozyczek Spétkom z Grupy -
Pozyczkobiorcom, aby spoéfki te realizowaty i rozwijaty cele biznesowe. Szacunkowa wartos¢
netto wptywdw z emisji Obligacji wyniesie okoto 23.750.000,00 EUR po potrgceniu prowizji
i szacunkowych kosztow zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta (w przypadku
petnego plasowania Obligacji).



